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ФРС подняла рынки
Ìàðòîâñêîå çàñåäàíèå ÔÐÑ ÑØÀ ñïðî-

âîöèðîâàëî íàñòîÿùåå ðàëëè íà ìèðîâûõ
ôîíäîâûõ ðûíêàõ. ÔÐÑ, õîòÿ è îñòàâèëà
ó÷åòíóþ ñòàâêó íà óðîâíå 5,25%, ïðåïîä-
íåñëà èíâåñòîðàì ïðèÿòíûé ñþðïðèç: òîí
ïðåññ-ðåëèçà ïî èòîãàì çàñåäàíèÿ ðûíêè
âîñïðèíÿëè êàê îòêàç îò ïîëèòèêè ïîâûøå-
íèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Áîëåå òîãî, ÔÐÑ íå-
äâóñìûñëåííî íàìåêíóëà î âîçìîæíîì ñêî-
ðîì ñíèæåíèè ñòàâêè. Íà ôîíå íà÷àâøåãî-
ñÿ íåçàäîëãî äî ýòîãî êðèçèñà èïîòå÷íîãî
ñåêòîðà â ÑØÀ, êîòîðûé ìîã ïåðåðàñòè è â
êðèçèñ âñåãî àìåðèêàíñêîãî ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà, ñíèæåíèå ñòàâêè îêàçàëîñü êàê
íåëüçÿ êñòàòè, ïîñêîëüêó ýòî ìîæåò ñóùåñò-
âåííî îáëåã÷èòü çàåìùèêàì âûïîëíåíèå èõ
ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû îòðå-
àãèðîâàëè ìîìåíòàëüíî: ïî èòîãàì îäíîé
òîðãîâîé ñåññèè îíè ïðîäåìîíñòðèðîâàëè
ìàêñèìàëüíûé çà ïîñëåäíèå âîñåìü ìåñÿ-
öåâ ïðèðîñò: Dow Jones âûðîñ íà 1,3%, à
Nasdaq — íà 2,0%. Åâðîïà ïðèáàâèëà ÷óòü
áîëåå 1%, àçèàòñêèå ðûíêè — â ïðåäåëàõ
0,5%. Ïðè÷åì ÿïîíñêèé èíäåêñ Nikkei äàæå
äîñòèã ñâîèõ ìàêñèìóìîâ ñ íà÷àëà ìàðòà.

«Роснефть» купила саму
себя с молотка

Ðîññèéñêèé ôîíäîâûé ðûíîê ñòðàäàë îò
êèòàéñêîãî ÷åðíîãî âòîðíèêà òîëüêî ïåðâóþ
íåäåëþ ìàðòà. Ñî âòîðîé íåäåëè èíâåñòîðû
ñêðåïÿ ñåðäöå ñòàëè ïîíåìíîãó ñêóïàòü èç-
ðÿäíî ïîäåøåâåâøèå ðîññèéñêèå àêöèè.
Âïðî÷åì ïîâåçëî äàëåêî íå âñåì. Äîëüøå
äðóãèõ îùóùàë íà ñåáå ïîñëåäñòâèÿ ôåâ-
ðàëüñêîãî êðèçèñà ñåêòîð äðàãìåòàëëîâ. Â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ýòî îòðàçèëîñü íà àê-
öèÿõ «Ïîëþñ Çîëîòà» è íåäàâíî ðàçìåñòèâ-
øåãîñÿ «Ïîëèìåòàëëà», ïîòåðÿâøèõ çà âòî-
ðóþ íåäåëþ ìàðòà 16,3 è 15,7% ñîîòâåòñò-
âåííî. Ìåæäó òåì àíàëèòèêè ïîäáàäðèâàëè
èíâåñòîðîâ ñëîâàìè î òîì, ÷òî ñëîæèâøàÿ-
ñÿ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå çîëîòà è ñåðåáðà ÿâëÿ-
åò ñîáîé íå íà÷àëî äîëãîñðî÷íîãî ïîíèæà-
òåëüíîãî òðåíäà, à ñêîðåå âðåìåííóþ ðåàê-
öèþ ðûíêîâ. Ïðè îæèäàåìîì ñîõðàíåíèè

ñïðîñà, ïðåæäå âñåãî ñî ñòîðîíû þâåëèðíî-
ãî ñåêòîðà, à òàêæå îñëàáëåíèè àìåðèêàí-
ñêîé âàëþòû îíè ïðîãíîçèðóþò äàëüíåéøèé
ïîäúåì öåí íà ìåòàëëû.

À âîò ýíåðãåòèêàì â ìàðòå æàëîâàòüñÿ
ãðåõ. Àêöèè ÒÃÊ-1 ïîäðîñëè çà íåäåëþ, ñ 5
ïî 9 ìàðòà, íà 7%. Ðûíîê ýòî ñâÿçàë ñ òåì,
÷òî ïðåäñòàâèòåëü ôèíñêîé ýíåðãîêîìïà-
íèè Fortum çàÿâèë î íàìåðåíèè ñîõðàíèòü
áëîêèðóþùóþ äîëþ â ÒÃÊ-1 ïîñëå ïðîâåäå-
íèÿ åå äîïýìèññèè. Äëÿ ýòîãî Fortum ïîòðå-
áóåòñÿ êóïèòü àêöèè ÒÃÊ-1 íà $290 ìëí.
Àêöèè ÒÃÊ-2 çà ýòî æå âðåìÿ ïîäðîñëè íà
4,4%. Ñâîþ ðîëü ñûãðàëè âíóòðåííèå íîâî-
ñòè êîìïàíèè: ñîâåò äèðåêòîðîâ óòâåðäèë
èíâåñòïðîãðàììó äî 2011 ãîäà îáúåìîì 66
ìëðä. ðóá. ($2,5 ìëðä.). Áóäóò ââåäåíû íîâûå
îáúåêòû îáùåé ìîùíîñòüþ 2,1 ãÂò — äâà
óãîëüíûõ ýíåðãîáëîêà íà Òðîèöêîé ÃÐÝÑ ïî
660 ìÂò, à òàêæå äâå ãàçîâûå óñòàíîâêè íà
Ñòàâðîïîëüñêîé ÃÐÝÑ ïî 400 ìÂò.

Îäíèì èç õèòîâ ìåñÿöà ñòàëè àêöèè «Àâ-
òîÂÀÇà», êîòîðûå ñ 12 ïî 16 ìàðòà ïîäîðî-
æàëè íà 16,7%. Ñïåêóëÿíòàì óäàëîñü ïîä-
íÿòü öåíû íà áóìàãè êðóïíåéøåãî ðîññèé-
ñêîãî àâòîïðîèçâîäèòåëÿ íà âîëíå ñëóõîâ î
òîì, ÷òî 66,5% åãî àêöèé áóäóò ïîãàøåíû, à
ñòðóêòóðà ñîáñòâåííèêîâ àâòîõîëäèíãà ñòà-
íåò ÿñíîé è ïðîçðà÷íîé. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî
ñïåêóëÿòèâíûå íîâîñòè îá «ÀâòîÂÀÇå» íà
ýòîò ðàç íå ïîòÿíóëè çà ñîáîé öåíû íà áóìà-
ãè ÃÀÇà è ÊàìÀÇà, êîòîðûå ÷àñòî ïîâòîðÿþò
äâèæåíèÿ àêöèé ëèäåðà îòðàñëè.

Öåíòðàëüíûìè ñîáûòèÿìè ìåñÿöà áåñ-
ñïîðíî ñòàëè àóêöèîíû ïî ïðîäàæå àêöèé
ÎÃÊ-3, à òàêæå ïåðâîãî ëîòà èç àêòèâîâ
áàíêðîòà-«ÞÊÎÑà», ãäå ãëàâíîé ñîñòàâíîé
÷àñòüþ áûë 9,4%-íûé ïàêåò «Ðîñíåôòè».
Ïîáåäèòåëÿìè è â òîì è â äðóãîì ñëó÷àå
ñòàëè òå, êòî íàäî: ÎÃÊ-3 äîñòàëàñü «Íî-
ðèëüñêîìó íèêåëþ», à àêöèè «Ðîñíåôòè» —
åå «âíó÷êå» ÐÍ-«Ðàçâèòèå». Ïðè ýòîì «Ðîñ-
íåôòü» íåçàäîëãî äî àóêöèîíà ïîäòâåðäèëà
èíôîðìàöèþ î ïðèâëå÷åíèè äâóõ êðåäèòîâ
ñòîèìîñòüþ $22 ìëðä. ó êîíñîðöèóìà ìåæ-
äóíàðîäíûõ èíâåñòèöèîííûõ áàíêîâ, ãäå, â
÷àñòíîñòè, õðàíÿòñÿ ñðåäñòâà ñòàáôîíäà
Ðîññèè. Çàåì, òàêèì îáðàçîì, ñòàë êðóïíåé-

øèì ñðåäè âñåõ îñóùåñòâëÿâøèõñÿ ðàíåå
ðîññèéñêèìè êîìïàíèÿìè, à ñòàâêà — ðå-
êîðäíî íèçêîé: LIBOR+0,25-0,5%. Îáúåì
çàéìà âåëèê ïî ñðàâíåíèþ ñ êàïèòàëèçà-
öèåé «Ðîñíåôòè». Íî â ýòîì ñëó÷àå ïîãàñèòü
çàåì ïîìîæåò çàäîëæåííîñòü «ÞÊÎÑà» ïå-
ðåä «Ðîñíåôòüþ» (îêîëî $10 ìëðä.). Êðîìå
òîãî, «Ðîñíåôòü» ìîæåò ïðîäàòü ïðèîáðå-
òåííûé íà àóêöèîíå ïàêåò ñâîèõ àêöèé: íà
êîíåö ìàðòà åãî ñòîèìîñòü ïðåâûøàëà $8
ìëðä. Â ìàðòå ÐÔÔÈ îáúÿâèë è î ïðîâåäå-
íèè ñëåäóþùåãî àóêöèîíà ïî ïðîäàæå àêòè-
âîâ «ÞÊÎÑà». Â ëîò âêëþ÷åíû 20% àêöèé
«Ãàçïðîìíåôòè», ãàçîâûå àêòèâû «ÞÊÎÑà»
(«Àðêòèêãàç» — çàïàñû ãàçà 300 ìëðä. êóá.
ì, «Óðåíãîéë» — áîëåå 175 ìëðä. êóá. ì), à
òàêæå ïàêåòû åùå 15 íåáîëüøèõ ïðåäïðè-
ÿòèé. Ñòîèìîñòü ëîòà — áîëåå 144 ìëðä. ðóá.

Продажа активов «ЮКОСа» и РАО «ЕЭС России» началась стихийно.

Весенняя
распродажа

Сергей Соколов,
старший дилер Управления
операций на фондовых рын-
ках, Сбербанк России:
«В марте мы наблюдали вос-
становление индекса РТС, об-

вал которого в конце февраля был спровоцирован ки-
тайским фондовым рынком. За месяц ему удалось
почти полностью восстановиться, чему в немалой
степени способствовала стабилизация на мировых
фондовых площадках, связанная прежде всего с за-
явлением ФРС США о сохранении учетной ставки на
прежнем уровне и заметным ростом цен на энерго-
носители. В настоящее время наиболее привлека-
тельно смотрятся акции энергетических компаний —
«Сургутнефтегаза», «ЛУКойла», «Газпрома». Эти бу-
маги в наибольшей степени пострадали во время об-
вала на мировых рынках и до сих пор еще не вышли
на уровни цен начала года, в то время как индекс РТС
уже практически вплотную приблизился к своим ре-
кордным значениям. Кроме того, интерес к государ-
ственным нефтегазовым компаниям, «Роснефти» и
«Газпрому», будет в ближайшее время подогревать-
ся за счет проведения аукционов по продаже активов
«ЮКОСа». По мнению большинства аналитиков, эти
активы достанутся именно госкомпаниям. Из бумаг
других секторов я бы выделил акции «Норильского
никеля», которые на фоне заметного роста цен на
металлы вновь выглядят недооцененными, и их це-
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Àóêöèîí ñîñòîèòñÿ 4 àïðåëÿ.
«Ïîñêîëüêó çàèíòåðåñîâàííîñòü â ïî-

êóïêå ýòèõ àêòèâîâ âûðàçèëè ðàíåå ìíîãèå,
â òîì ÷èñëå è çàïàäíûå êîíöåðíû Enel è Eni,
ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî «Ãàçïðîì» âû-
ñòóïèò íà àóêöèîíå â êîíñîðöèóìå ñ êåì-
ëèáî èç çàïàäíûõ êîðïîðàöèé»,— ãîâîðèò
ðóêîâîäèòåëü àíàëèòè÷åñêîãî îòäåëà
ÈÊ «Áðîêåðêðåäèòñåðâèñ» Ìàêñèì Øå-
èí. ÐÔÔÈ íå óòî÷íèëà ñòîèìîñòü êàæäîãî
îáúåêòà, ïîýòîìó àíàëèòèêàì òðóäíî ãîâî-
ðèòü îá îáîñíîâàííîñòè öåíû ëîòà. Ïðè
ýòîì îíè ñõîäÿòñÿ âî ìíåíèè, ÷òî îöåíêà
çàíèæåíà, à òàêæå èñêëþ÷àþò, ÷òî êàêàÿ-
ëèáî èç êîìïàíèé ñìîæåò âûñòóïèòü êîíêó-
ðåíòîì ãàçîâîé ìîíîïîëèè çà äàííûå àêòè-
âû «ÞÊÎÑà».

Банк
Остатки на рас-
четных счетах
юрлиц (тыс.

руб.)

До востре-
бования до 30 дней до 90 дней до 180 дней до 1 года до 3 лет

свыше 
3 лет

Депозиты, привлеченные на срок (тыс. руб.)
Средства юри-

дических 
лиц 

(тыс. руб.)

1 СБЕРБАНК РОССИИ 662 783 128 473 012 490 18 834 977 1 424 429 15 753 803 13 749 572 14 664 636 123 860 457 1 482 764
2 ГАЗПРОМБАНК 254 873 488 179 552 868 51 3 646 950 20 369 198 29 672 127 16 615 554 2 618 285 2 398 455
3 ВНЕШТОРГБАНК 185 239 451 81 710 934 50 158 4 766 756 3 622 782 44 282 744 46 856 233 3 949 844 0
4 БАНК МОСКВЫ 146 011 366 56 119 993 11 690 791 0 6 243 304 20 053 282 51 065 112 818 596 20 288
5 МЕЖДУНАРОДНЫЙ МОСКОВСКИЙ БАНК 117 369 597 36 974 062 141 20 165 486 14 307 604 13 392 586 141 520 32 388 198 0
6 УРАЛСИБ 106 588 872 56 678 108 4 229 144 467 5 841 053 12 702 258 20 645 150 10 504 879 68 728
7 АЛЬФА-БАНК 93 755 260 63 886 785 700 289 1 980 946 6 210 099 3 556 965 17 117 355 302 821 0
8 РАЙФФАЙЗЕНБАНК АВСТРИЯ 74 163 199 65 320 431 0 5 055 459 2 454 310 1 048 782 188 343 91 231 4 643
9 СИТИБАНК 56 083 162 37 467 461 3 010 12 928 122 5 108 232 129 472 419 788 1 300 25 777
10 РОСБАНК 54 488 183 24 732 694 0 599 455 8 437 101 9 479 664 8 091 971 3 048 212 99 086
11 ПРОМЫШЛЕННО-СТРОИТЕЛЬНЫЙ БАНК 48 507 221 33 087 464 1 563 3 356 000 715 162 2 330 498 5 787 947 3 027 501 201 086
12 ПРОМСВЯЗЬБАНК 38 126 050 29 789 791 503 28 080 792 430 529 871 5 874 480 1 110 895 0
13 ТРАНСКРЕДИТБАНК 36 334 420 25 360 362 999 355 1 708 423 618 112 854 033 1 212 181 5 502 800 79 154
14 АК БАРС 33 752 183 8 857 680 4 304 50 000 93 406 89 584 413 033 8 195 252 16 048 924
15 ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК 31 787 954 12 744 933 0 8 000 152 000 2 806 000 16 054 750 14 881 7 390
16 ПЕТРОКОММЕРЦ 31 546 136 20 112 252 0 3 087 892 3 847 597 3 058 396 1 335 999 104 000 0
17 СВЯЗЬ-БАНК 27 896 859 12 508 218 137 800 1 000 000 732 675 842 601 10 250 768 468 187 1 956 610
18 МДМ-БАНК 26 093 549 17 356 449 0 88 600 1 308 000 5 395 120 1 945 380 0 0
19 РОССИЯ 25 995 436 15 495 965 0 250 000 440 996 7 414 246 1 965 356 415 606 13 267
20 МЕНАТЕП САНКТ-ПЕТЕРБУРГ 24 512 907 20 065 993 1 159 32 000 364 319 374 989 3 243 207 226 089 205 151
21 БАНК "САНКТ-ПЕТЕРБУРГ" 24 269 327 14 651 770 903 89 800 893 324 2 668 348 2 193 100 2 896 482 875 600
22 БАНК ЗЕНИТ 23 323 122 9 498 160 1 060 000 60 000 226 050 7 110 059 3 818 526 1 542 327 8 000
Всего по банковской системе: 3 379 104 250 2 243 866 337 36 716 050 108 799 870 143 307 138 220 703 348 300 075 554 273 428 726 52 207 226

М
ес

то

Ведущие банки по объему привлеченных средств юридических лиц ( по данным на 1 февраля 2007 г.)

При расчете таблицы учитывались остатки средств на расчетных счетах российских коммерческих нефинансовых организаций и предпринимателей без образования юриди-
ческого лица, а также депозиты юридических лиц (балансовые счета) 417п, 418п, 419п, 421п, 422п) и векселя, эмитированные банками (балансовые счета 52301-07п)

Где заработать деньги *
Ситуация в марте

Источники: данные информагентств,ИК «Брокеркредитсервис», 
ММВБ, РТС, Cbonds.

*- Доходность валютных ,банковских депозитов пересчитана в рублевом эквиваленте
по фьючерсным контрактам ММВБ на курс доллара

Способ размещения 
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новые ориентиры вновь пересматриваются аналити-
ками в сторону повышения».

Ирина Филатова,
аналитик ИК «Брокеркредит-
сервис»:
«В марте состоялось разме-
щение дополнительных акций
ОГК-3. За одну акцию ОГК-3

победитель аукциона «Норильский никель» предло-
жил  4,54 руб. ($0,173), что на 11% выше уровней
закрытия торгов предыдущего дня на ММВБ и на
23% выше котировок РТС. В итоге ОГК-3 может вы-
ручить около $3 млрд. по сравнению с ожидаемыми
$1,6 млрд. Эти деньги ОГК-3 предполагает потратить
на реализацию инвестиционной программы, объем
которой составляет 76,1 млрд. руб. ($2,9 млрд.). За
период до 2012 года ОГК-3 введет в строй 2,7 гВт,
что соответствует приросту в 31,7%. Частные инве-
сторы не участвовали в допэмиссии ОГК-3: за весь
ее объем соревновались потенциальные «стратеги».
Интерес к акциям ОГК-3 проявили восемь компаний:
«Норильский никель», Enel, Fortum, Gaz de France,
ООО «Газэнергопром», ООО «Майское», КЭС и «Ме-
чел». Итоги размещения ОГК-3 можно признать бо-
лее чем успешными. Если исходить из старого объ-
ема уставного капитала, то один киловатт установ-
ленной мощности ОГК-3 оценен почти в $600. Если
же учесть, что за 37,9% нового уставного капитала
«Норильский никель» заплатил $3 млрд., то получа-
ется, что один киловатт мощности ОГК-3 обошелся
ГМК в $968 — на такую сумму можно построить аб-
солютно новые энергоблоки».


