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Осторожный оптимизм
Ìàé çàðóáåæíûå ïëîùàäêè íà÷àëè îïòèìè-
ñòè÷íî. Òàê, àìåðèêàíñêèé ðûíîê è öåíû íà
íåôòü â ïåðâûå äâà ìàéñêèõ äíÿ ïðèáàâèëè
ïî÷òè 2% ïîñëå âûõîäà ïîçèòèâíûõ äàííûõ
ïî ÂÂÏ ÑØÀ çà I êâàðòàë, à òàêæå î÷åðåäíûõ
äåéñòâèé ÔÐÑ ïî ñìÿã÷åíèþ äåíåæíî-êðå-
äèòíîé ïîëèòèêè. Çàòåì, âïðî÷åì, óñèëèëèñü
êîððåêöèîííûå íàñòðîåíèÿ. Ýòîìó ñïîñîá-
ñòâîâàëà ïóáëèêàöèÿ ñëàáûõ îò÷åòíîñòåé
ðÿäà êîìïàíèé (D.R. Horton, Fannie Mae),
à òàêæå îïàñåíèÿ ïîâûøåíèÿ èíôëÿöèîííî-
ãî äàâëåíèÿ íà ôîíå ðåêîðäíûõ öåí íà ýíåð-
ãîðåñóðñû. Â ðåçóëüòàòå ïî èòîãàì ïåðâîé
ìàéñêîé íåäåëè àìåðèêàíñêèå èíäåêñû ñíè-
çèëèñü áîëåå ÷åì íà 1,5%, à åâðîïåéñêèå
ïëîùàäêè çàâåðøèëè òîðãè ïðàêòè÷åñêè
ñ íóëåâûì ðåçóëüòàòîì. Ïðè ýòîì áîëüøèí-
ñòâî ðûíêîâ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí òàêæå
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè íåêîòîðîå ñíèæåíèå:
ðûíêè Êèòàÿ è Èíäèè — íà 2—3%, à áðà-
çèëüñêèé Bovespa — íà 0,5%.

Â äàëüíåéøåì çàðóáåæíûì ïëîùàäêàì
óäàëîñü ñîõðàíèòü âçÿòûé òîí: ñèòóàöèÿ áû-
ëà â öåëîì ñòàáèëüíà — àìåðèêàíñêèå è åâ-
ðîïåéñêèå ðûíêè ðîñëè â ñðåäíåì íà 1—2%
â íåäåëþ. Ïîääåðæêó èì îêàçûâàëà ïîçè-
òèâíàÿ êîðïîðàòèâíàÿ îò÷åòíîñòü ïî ðÿäó
àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé (Wal-Mart Stores,
Freddie Mac), à òàêæå ñïåêóëÿöèè íà òåìó
íîâûõ ñäåëîê â ñôåðå ñëèÿíèé-ïîãëîùåíèé.

Ни дня без рекорда
Íà ýòîì ôîíå äèíàìèêà ðîññèéñêîãî ðûíêà,
ïðèáàâèâøåãî çà ïåðâóþ íåäåëþ ìàÿ 6%,
âûãëÿäèò áîëåå ÷åì óáåäèòåëüíî è ïîäòâåð-
æäàåò åãî ôóíäàìåíòàëüíóþ ïðèâëåêàòåëü-
íîñòü â òåêóùèõ ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ: ïî êîýô-
ôèöèåíòó P/E îòå÷åñòâåííûé ðûíîê ÿâëÿåò-
ñÿ îäíèì èç ñàìûõ íåäîîöåíåííûõ ñðåäè
ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ. Êðîìå òîãî, çàâåð-
øåíèå ïðîöåäóðû ñìåíû âëàñòè â ñòðàíå
è ôîðìèðîâàíèå íîâîãî ïðàâèòåëüñòâà ñíè-
æàåò ïîëèòè÷åñêèå ðèñêè äëÿ èíîñòðàííûõ
èíâåñòîðîâ. Íå ñòîèò çàáûâàòü è ïðî ðåéòèí-
ãîâûå àãåíòñòâà, êîòîðûå ïîñëå ñìåíû âëà-

ñòè ìîãóò ïîäíÿòü ñóâåðåííûé ðåéòèíã Ðîñ-
ñèè (S&P è Moodys ðàíåå óæå èçìåíèëè ïðî-
ãíîç ðåéòèíãà Ðîññèè íà «ïîçèòèâíûé»).
Â ñëó÷àå ïîâûøåíèÿ ðåéòèíãà íà îäíó ñòó-
ïåíü Ðîññèÿ àâòîìàòè÷åñêè ïîïàäåò â êàòå-
ãîðèþ «À», ÷òî, êîíå÷íî, áóäåò ñïîñîáñòâî-
âàòü ïðèâëå÷åíèþ íîâûõ èíâåñòîðîâ.

Íåâçèðàÿ íà ìàéñêèå ïðàçäíèêè, ðîññèé-
ñêèé ðûíîê óâåðåííî íàáèðàë îáîðîòû.
Çà ïåðâóþ íåäåëþ ìàÿ îí ïðîáèë âàæíåé-
øèå óðîâíè ñîïðîòèâëåíèÿ — 200-äíåâíóþ
è 100-äíåâíóþ ñêîëüçÿùóþ ñðåäíþþ íà îò-
ìåòêå 1700—1710 ïóíêòîâ ïî èíäåêñó
ÌÌÂÁ, à òàêæå ïðåâûñèë 2250 ïóíêòîâ ïî
èíäåêñó ÐÒÑ (ãðàíèöà âîñõîäÿùåãî òðåíäà
ñ ìàÿ 2005 ãîäà). Òàêèì îáðàçîì, ðûíîê,
íàêîíåö, ñìîã âûðâàòüñÿ èç òèñêîâ áîêîâî-
ãî êàíàëà 1550—1710 ïóíêòîâ ïî ÌÌÂÁ,
ãäå îí òîðãîâàëñÿ íà ïðîòÿæåíèè ïî÷òè ÷å-
òûðåõ ìåñÿöåâ. Ëîêîìîòèâàìè ðîñòà ñòàëè
íàèáîëåå ëèêâèäíûå áóìàãè íåôòåãàçîâîãî
ñåêòîðà, ñïðîñ íà êîòîðûå ðåçêî àêòèâèçè-
ðîâàëñÿ íà ôîíå èíàóãóðàöèè Äìèòðèÿ Ìåä-
âåäåâà, çàÿâëåíèé Âëàäèìèðà Ïóòèíà ïî ïî-
âîäó ñìÿã÷åíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè íà íåô-
òÿíèêîâ, à òàêæå î÷åðåäíîãî âèòêà ðîñòà öåí
íà íåôòü. Ê êîíöó ïåðâîé íåäåëè ìàÿ èíäåêñ
ÐÒÑ äîñòèã 2284 ïóíêòîâ, ÷òî áûëî âñåãî íà
2,8% íèæå àáñîëþòíîãî ðåêîðäà â ðàéîíå
2350 ïóíêòîâ. À ïîñêîëüêó ðûíîê çàêðû-
âàëñÿ â 2007 ãîäó íà óðîâíå 2290 ïóíêòîâ,
ïàäåíèå èíäåêñà ÐÒÑ â 2008 ãîäó áûëî óæå
ïðàêòè÷åñêè êîìïåíñèðîâàíî. Îäíàêî ðû-
íîê íå ñòàë îñòàíàâëèâàòüñÿ íà äîñòèãíóòîì.
Íåäåëÿ, ïîñëåäîâàâøàÿ ïîñëå ìíîãî÷èñëåí-
íûõ ïðàçäíèêîâ, îêàçàëàñü îäíîé èç ëó÷øèõ
â ýòîì ãîäó: èíäåêñ ÐÒÑ çà íåäåëþ âûðîñ íà
7%. Ïðè ýòîì îáúåìû òîðãîâ áûëè âûñîêè-
ìè, ÷òî îòðàæàåò óâåëè÷åíèå èíòåðåñà èíâå-
ñòîðîâ ê ðîññèéñêîìó ðûíêó àêöèé. Ïîêóïêè
íàáëþäàëèñü ïðåèìóùåñòâåííî â íàèáîëåå
ëèêâèäíûõ áóìàãàõ, â òî âðåìÿ êàê «âòîðîé»
ýøåëîí îêàçàëñÿ â îòñòàþùèõ (èíäåêñ
ÐÒÑ-2 ïðèáàâèë âñåãî 3%).

Â ðåçóëüòàòå ïî èíäåêñó ÐÒÑ ðîññèéñêèé
ðûíîê íå òîëüêî âûøåë â «ïëþñ» ïî èòîãàì

ãîäà, íî è óñòàíîâèë íîâûå èñòîðè÷åñêèå
ìàêñèìóìû â ðàéîíå 2480 ïóíêòîâ. Ïðè÷åì,
çà ïÿòü òîðãîâûõ ñåññèé ýòîò ìàêñèìóì îá-
íîâëÿëñÿ òðèæäû. 

Ïîñëå òàêîãî ñåðüåçíîãî ðàëëè òîðãîâöû
îæèäàþò óñèëåíèÿ êîððåêöèîííûõ íàñòðîå-
íèé íà ðîññèéñêîì ðûíêå. Õîòÿ â ñðåäíå-
ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå àêöèè ðîññèéñêèõ
êîìïàíèé, áåññïîðíî, ñîõðàíÿò ñâîþ ïðè-
âëåêàòåëüíîñòü.

Ïî îöåíêå Ñåðãåÿ Ñîêîëîâà, ñòàðøåãî
äèëåðà Óïðàâëåíèÿ îïåðàöèé íà ôîíäîâûõ
ðûíêàõ Ñáåðáàíêà Ðîññèè, ñòàáèëèçàöèÿ
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ÑØÀ ïî ìåðå

Российский рынок выглядит более чем благополучно на фоне
своих западных коллег.

Светлана ЛОКОТКОВА

Сергей Соколов, 
старший дилер Управления
операций на фондовых рын-
ках Сбербанка России:

«В мае российский рынок,

воодушевленный рекордны-

ми ценами на нефть, завер-

шением выборного процесса в стране, а также

многообещающими заявлениями руководства

страны о скором снижении налоговой нагрузки

на нефтяные компании, совершил долгождан-

ный рывок вверх, выйдя из горизонтального ко-

ридора, в котором находился с начала года. Ак-

ции компаний, лидеров нефтегазового сектора

страны, показали новые рекордные ценовые

уровни. Полагаю, что июнь будет ознаменован

снижением объемов торгов, связанным с насту-

плением сезона отпусков. Также вполне можно

ожидать незначительной коррекции рынка

в пределах 5—6% после 14% роста второй

половины мая. Основными движущими силами

рынка в июне будут оставаться нефтяные коти-

ровки и данные по экономике США. Существен-

ную поддержку рынку может оказать ожидае-

мое повышение ведущими рейтинговыми агент-

ствами суверенного рейтинга России. После

стремительного роста нефтяных фьючерсов

в мае также весьма вероятна коррекция цен на

этом рынке, что может спровоцировать и пони-

жение российского рынка акций». 
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ðàçðåøåíèÿ ïîñëåäñòâèé êðèçèñà èïîòå÷-
íîãî êðåäèòîâàíèÿ ïîääåðæèò ïðåæäå âñå-
ãî àêöèè ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, ñóùåñòâåí-
íî îòñòàâøèå îò ðûíêà. Òàêèì îáðàçîì,
íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûìè â èþíå áóäóò èí-
âåñòèöèè â ôèíàíñîâûé ñåêòîð, à òàêæå
â àêöèè êîìïàíèé, âûèãðûâàþùèõ îò ðå-
êîðäíîãî ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà
â Ðîññèè. Ê íèì Ñîêîëîâ îòíîñèò àêöèè
êîíöåðíà «Êàëèíà», íåïðåðûâíî ñíèæàâ-
øèåñÿ ñ âåñíû 2006 ãîäà, è ñåãîäíÿ îêà-
çàâøèåñÿ ïåðåïðîäàííûìè, ïèâîâàðåííîé
êîìïàíèè «Áàëòèêà». Ñóùåñòâåííûì ïîòåí-
öèàëîì ðîñòà îáëàäàþò êîìïàíèè òåëåêîì-
ìóíèêàöèîííîãî ñåêòîðà, íî ñèòóàöèÿ çäåñü
â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ çà-
ñòàðåëîé ïðîáëåìîé ïðèâàòèçàöèè «Ñâÿçü-
èíâåñòà». Ïî-ïðåæíåìó èíâåñòèöèîííî
ïðèâëåêàòåëüíû àêöèè «Ãàçïðîìà» è ïðèâè-
ëåãèðîâàííûå àêöèè «Òðàíñíåôòè», ãîâî-
ðèò Ñåðãåé Ñîêîëîâ.

Виталий Лакеев, 
аналитик ГК «Регион»:

«Важной новостью в мае ста-

ло заявление «Акрона» о том,

что компания предложила

«Газпрому» обменять пакет

в «Сибнефтегазе» (21%) на

активы по выпуску минеральных удобрений, ко-

торые принадлежат «Газпрому» и «Сибур-хол-

дингу». По оценкам «Акрона», пакет в «Сибнеф-

тегазе» может стоить $1 млрд., что сопостави-

мо с долей группы «Газпром» в четырех компа-

ниях. На рынке сегодня торгуются три предпри-

ятия из четырех объявленных (не торгуется

только «Минудобрения» г. Пермь). Суммарная

рыночная оценка пакетов этих трех предпри-

ятий, которыми владеет «Газпром», сейчас со-

ставляет $236 млн., что значительно ниже оз-

вученной «Акроном» стоимости 21% «Сибнеф-

тегаза». Поэтому в случае, если обмен состоит-

ся, «Газпром», вероятно, будет заинтересован

в более высокой оценке этих компаний. Вдоба-

вок эта информация может привести к активи-

зации спекулятивного спроса на акции произво-

дителей удобрений. Особо выделяем «Черепо-

вецкий «Азот», потенциал роста его акций вы-

сок – котировки могут вырасти в два раза. Кро-

ме того, учитывая колоссальный рост финансо-

вых показателей компаний отрасли в 2008 го-

ду (по итогам I квартала чистая прибыль боль-

шинства компаний подскочила в несколько раз

по сравнению с предыдущим), мы в целом поло-

жительно оцениваем перспективы отрасли».

Банк

Остатки 
на расчетных
счетах юрлиц,

тыс. руб.
До востре-

бования до 30 дней до 90 дней до 180 дней до 1 года до 3 лет свыше 3 лет

Депозиты привлеченные на срок, тыс. руб.Средства 
юридических 

лиц, 
тыс. руб.

1. СБЕРБАНК РОССИИ 1 082 374 079 648 517 522 4 000 599 12 548 519 70 361 771 45 933 265 13 707 147 287 174 164 131 092

2. ВНЕШТОРГБАНК 518 352 323 156 314 772 3 157 208 13 058 566 90 659 623 119 243 605 121 050 834 14 867 715 0

3. ГАЗПРОМБАНК 295 284 637 247 371 578 51 12 472 140 12 182 906 13 663 485 7 829 819 645 963 1 118 695

4. МЕЖДУНАРОДНЫЙ МОСКОВСКИЙ БАНК 195 961 539 41 333 660 133 75 672 746 8 558 107 1 493 863 137 728 56 707 352 12 057 950

5. БАНК МОСКВЫ 166 244 142 71 712 836 14 328 122 102 800 956 742 12 451 930 57 874 172 8 800 614 16 926

6. УРАЛСИБ 129 877 793 68 312 695 134 58 000 711 598 20 121 465 14 016 221 26 539 665 118 015

7. АЛЬФА-БАНК 126 974 434 41 627 184 3 050 264 8 485 597 8 983 770 13 728 056 50 335 068 764 495 0

8. РОСБАНК 116 470 714 38 197 967 0 1 258 012 7 012 375 13 678 419 13 055 506 43 004 329 264 106

9. РАЙФФАЙЗЕНБАНК АВСТРИЯ 108 312 361 59 838 225 50 24 263 372 9 224 793 12 051 820 2 323 373 566 228 44 500

10. СВЯЗЬ-БАНК 82 918 595 35 881 037 537 567 2 081 300 887 184 5 002 599 25 266 555 8 245 560 5 016 793

11.ПРОМСВЯЗЬБАНК 73 923 252 56 582 037 500 503 451 451 949 646 7 097 619 5 689 355 2 652 641 0

12. СИТИБАНК 71 917 922 47 614 652 245 23 520 922 618 971 109 703 30 000 0 23 429

13.БАНК ВТБ СЕВЕРО-ЗАПАД 62 496 833 45 256 779 60 864 421 552 3 658 387 5 041 678 7 853 626 92 483 111 464

14. ГАЗЭНЕРГОПРОМБАНК 58 890 358 42 882 988 0 3 669 000 80 500 100 800 993 900 11 163 170 0

15.АК БАРС 52 967 868 13 462 759 1 731 576 800 000 1 159 900 1 869 510 3 635 249 13 411 882 16 896 992

16. МДМ-БАНК 50 334 615 26 918 796 0 1 895 870 3 038 801 10 109 648 7 861 500 510 000 0

17.«РОССИЯ» 46 068 177 29 037 904 0 2 204 100 2 411 100 3 878 746 5 510 505 3 025 822 0

18. НОМОС-БАНК 45 008 213 24 104 089 0 450 000 5 050 101 12 724 216 744 692 1 935 114 1

19.БАНК «САНКТ-ПЕТЕРБУРГ» 44 622 813 25 405 530 1 364 444 490 1 620 766 5 610 241 3 047 525 8 492 897 0

20. ТРАНСКРЕДИТБАНК 42 756 617 28 209 876 971 929 4 061 100 2 743 615 760 586 270 419 2 673 997 3 065 095

21.РОССЕЛЬХОЗБАНК 40 512 520 23 437 620 3 300 114 770 2 883 490 10 602 349 2 201 284 883 207 386 500

22. ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) 38 239 107 7 678 623 0 29 910 121 559 363 91 000 0 0 0

Итого 3 450 508 912 1 779 699 129 28 343 909 217 944 428 234 313 509 315 364 603 343 434 478 492 157 298 39 251 558

При расчете таблицы учитывались остатки средств на расчетных счетах российских коммерческих нефинансовых организаций и предпринимателей без образования юридического лица,  а также
депозиты юридических лиц (балансовые счета) 417п  418п  419п  421п  422п) и векселя  эмитированные банками (балансовые счета 52301-07п).

М
ес
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Ведущие банки по объему привлеченных средств юридических лиц (по данным на 1 марта 2008 года)

Динамика доходности индекса РТС
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1. Рублевый банковский депозит сроком на 1 месяц 
2. Долларовый банковский депозит сроком на 1 месяц 
3. Рублевый банковский депозит сроком на 1 год 
4. Долларовый банковский депозит сроком на 1 год 
5. ОФЗ 46018 
6. Облигации «Газпром-6» 
7. Еврооблигации R-30
________
* Доходность валютных банковских депозитов
пересчитана в рублевом эквиваленте по фью-
черсным контрактам ММВБ на курс доллара

Где заработать деньги* 
Ситуация в мае

Cпособ размещения

%
 г

од
ов

ы
х

5,65

1111 2222 3333 4444 5555 6666 7777

3,59

10,26
9,65

6,83 6,79

5,29

Источники: данные
информагентств,

ИК «Брокеркредит-
сервис», ММВБ,

РТС, Cbonds

в рублях в $

Источник: РТС


