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ÎÒÍÎÑÈÒÅËÜÍÀß ÖÅÍÍÎÑÒÜ ÄÅÍÅÃ

Â îáû÷íîé ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäå öåííîñòü
ìàòåðèàëüíûõ áëàã ñóáúåêòèâíî îöåíèâàåòñÿ
ñóáúåêòàìè ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé (îò-
íîñèòåëüíî ïðèíîñèìîé äàííûì áëàãîì
ïîëüçû), ÷òî è ïðåäîïðåäåëÿåò âîçìîæíîñòü
îáìåíà. Îáà ó÷àñòíèêà ýêîíîìè÷åñêîé îïå-
ðàöèè ïîëó÷àþò â ðåçóëüòàòå îáìåíà ñóáúåê-
òèâíóþ âûãîäó â ðàçìåðå ïðåâûøåíèÿ
ñóáúåêòèâíîé öåííîñòè áëàãà íàä öåíîé
îáìåíà. Äàííûé ðåëÿòèâèñòñêèé çàêîí êëàñ-
ñè÷åñêîé ýêîíîìèêè â ïîëíîé ìåðå õàðàê-
òåðåí è äëÿ îòíîñèòåëüíîé îöåíêè äåíåæ-
íûõ àãðåãàòîâ, ó÷àñòâóþùèõ â ïðîöåññå îá-
ìåíà. Èñõîäÿ èç ÷åãî, ÿñíî ïðîñëåæèâàåòñÿ
ìåòîäîëîãè÷åñêàÿ îøèáêà, èìåþùàÿ ìåñòî
â ðàçëè÷íûõ òåîðåòè÷åñêèõ è ïðàêòè÷åñêèõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ðàñ÷åòàõ ïðè ïîïûòêå íàéòè
îáúåêòèâíûé ïîêàçàòåëü îöåíêè ðàçëè÷íûõ
áëàã. Äåíüãè êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ
ÿâíî íå ÿâëÿþòñÿ îáúåêòèâíîé ìåðîé ñòî-
èìîñòè ïðîèçâîäèìûõ â ðåçóëüòàòå ýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã. È äîñòàòî÷íî óñëîâíûìè ÿâëÿþòñÿ ïî-
ïûòêè îáúåêòèâíîé ñòàòèñòè÷åñêîé îöåíêè
ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ÷åðåç äå-
íåæíûé ýêâèâàëåíò: â ÷àñòíîñòè, íåëüçÿ ñ
ïîëíîé òî÷íîñòüþ õàðàêòåðèçîâàòü ïðèðàùå-
íèå íàöèîíàëüíîãî áîãàòñòâà â ñòðàíå íà
îñíîâå îöåíêè âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðî-
äóêòà, âûðàæåííîãî â äåíåæíîì èçìåðåíèè,
à ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëü-
íîñòè êàêîãî-ëèáî ïðåäïðèÿòèÿ ïî òî÷íîñòè
ÿâíî óñòóïàåò åãî íàòóðàëüíîé îöåíêå. Ýòî
ïðîèñõîäèò ïðåæäå âñåãî ïî ïðè÷èíå îòñóò-
ñòâèÿ îáúåêòèâíîé ñîñòàâëÿþùåé â äåíüãàõ,
âûñòóïàþùèõ ìåðèëîì ñòîèìîñòè áëàã â ýêî-
íîìè÷åñêèõ ïðîöåññàõ. À ïîïûòêè âíåñòè
îáúåêòèâíîñòü â ñóùíîñòü äåíåã ïðèâîäÿò ê
èñêàæåíèþ ðåàëüíîé îöåíêè ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññîâ è ñîîòâåòñòâóþùåìó äèñáàëàí-
ñó â ðåçóëüòàòàõ äàííûõ ïðîöåññîâ.

Íåñïîñîáíîñòü äåíåã âûñòóïàòü âñåîáùèì
îáúåêòèâíûì ýêâèâàëåíòîì ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññîâ âûòåêàåò èç ñàìîé ïðèðîäû äå-
íåã, ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé îñîáóþ (÷àùå
âñåãî ñàìóþ ëèêâèäíóþ) ôîðìó òîâàðà.

Ýòî â ñâîå âðåìÿ ÿðêî ïðîäåìîíñòðèðîâàë
ïðåäñòàâèòåëü àâñòðèéñêîé ýêîíîìè÷åñêîé
øêîëû Êàðë Ìåíãåð â «Òðàêòàòå î ïðîèñ-
õîæäåíèè äåíåã», âêëþ÷åííîì â îáùèé òðóä
«Îñíîâàíèÿ ïîëèòè÷åñêîé ýêîíîìèè», â êî-
òîðîì îí ïîýòàïíî ðàññìîòðåë ïåðåõîä
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ òîâàðîâ (îò ñêîòà, çåð-
íà… äî âåñîâûõ îáúåìîâ äðàãîöåííûõ ìå-
òàëëîâ) â êàòåãîðèþ äåíåã: «Ïîä ìîùíûì
âëèÿíèåì ïðèâû÷êè èçâåñòíîå ÷èñëî áëàã è
èìåííî òå, êîòîðûå îáëàäàþò â ñìûñëå âðå-
ìåíè è ìåñòà íàèáîëüøåé ñêëîííîñòüþ ê
ñáûòó, ïðèíèìàþòñÿ â îáìåí êàæäûì è ïî-
ýòîìó ìîãóò áûòü îáìåíåíû íà âñÿêèé äðó-
ãîé òîâàð; òàêèå áëàãà ïðåäêè íàøè íàçâà-
ëè äåíüãàìè»1. È äàëåå: «Ñîäåðæàíèå ìî-
íåòû åñòü íå ÷òî èíîå, êàê èçâåñòíîå êîëè-
÷åñòâî åäèíèö âåñà, óïîòðåáëÿåìûõ ïî îò-
íîøåíèþ ê áëàãîðîäíûì ìåòàëëàì; ïåðâî-
íà÷àëüíî ìåòàëëû îáðàùàëèñü â êóñêàõ,
ñîîòâåòñòâóþùèõ åäèíèöàì âåñà, ïðèíÿòûì
â òîðãîâëå»2  (íàïðèìåð, ðèìñêèé àññ áûë
ôóíòîì ìåäè; àíãëèéñêèé ôóíò ñòåðëèíãîâ
ðàâíÿëñÿ ôóíòó ñåðåáðà îïðåäåëåííîé
ïðîáû; ôðàíöóçñêèé ëèâð — òðîéñêîìó
ôóíòó ñåðåáðà è ò. ä.). À Äæ. Êåéíñ òàê è
ãîâîðèë, ÷òî äåíüãè — ýòî îñîáûé òîâàð,
îòëè÷àþùèéñÿ îò ïðî÷èõ òîâàðîâ3. Èñõîäÿ
èç ÷åãî, äåíüãè íå ìîãóò ñëóæèòü îáúåêòèâ-
íûì ýêâèâàëåíòîì îáìåíà (â ïîëíîé ìåðå
âûïîëíÿòü ôóíêöèþ ìåðû ñòîèìîñòè), ââè-
äó òîãî ÷òî, êàê è âñå òîâàðû, ïîäâåðæåíû
ñóáúåêòèâíîé îöåíêå èõ ïîëåçíîñòè ñî ñòî-
ðîíû ó÷àñòíèêîâ îáìåíà. Íà ÷åì íàñòàèâà-
åò Äýâèä Ðèêàðäî: «Åñëè îòíîñèòåëüíàÿ
ìåðà ñòîèìîñòè òîâàðîâ ìåíÿåòñÿ, òî æå-
ëàòåëüíî èìåòü íåèçìåííóþ ñòàíäàðòíóþ
ìåðó ñòîèìîñòè, êîòîðàÿ íå ïîäâåðãàëàñü
áû ñàìà íè îäíîìó èç òåõ êîëåáàíèé, êà-
êèå èñïûòûâàþò äðóãèå òîâàðû; èìåòü òàêóþ
ìåðó íåâîçìîæíî, ïîòîìó ÷òî íåò òîâàðà,
ñòîèìîñòü êîòîðîãî íå ïîäâåðãàëàñü áû òåì
æå èçìåíåíèÿì, ÷òî è ñòîèìîñòü îñòàëüíûõ
ïðåäìåòîâ, êîòîðóþ ìû õîòèì èçìåðèòü»4.

Îòñóòñòâèå ó äåíåã êàê ýêîíîìè÷åñêîé
êàòåãîðèè îáúåêòèâíîé öåííîñòè (â ñîîò-
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âåòñòâèè ñ êîòîðîé âñå ñóáúåêòû ýêîíî-
ìè÷åñêèõ îòíîøåíèé îäèíàêîâî îöåíèâà-
ëè áû âûãîäó, ïðèíîñèìóþ èì ëè÷íî îäíèì
è òåì æå âèäîì è ðàçìåðîì äåíåæíûõ àã-
ðåãàòîâ) îáúÿñíÿåò íåëîãè÷íîñòü îòäåëüíûõ
ÿâëåíèé â ýêîíîìè÷åñêîì ïðîöåññå îáùå-
ñòâà. Â ÷àñòíîñòè, íà áûòîâîì óðîâíå, ãäå
èìåþò ìåñòî ðàçëè÷èÿ â ýêîíîìè÷åñêîì ïî-
âåäåíèè îòäåëüíûõ ëþäåé, ðàñïîëàãàþùèõ
ðàçíûì îáúåìîì äåíåæíîé ìàññû, ÷òî, â
ñâîþ î÷åðåäü, (â ñîîòâåòñòâèè ñ êëàññè÷åñ-
êèìè çàêîíàìè ýêîíîìèêè) ïîðîæäàåò
ðàçëè÷íûé óðîâåíü ïðåäåëüíîé ïîëåçíîñ-
òè äåíåã, êàê è ëþáîãî òîâàðà (ò. å. ïðå-
äåëüíàÿ ïîëåçíîñòü áëàã, èìåþùèõñÿ â ðàñ-
ïîðÿæåíèè ñóáúåêòà, ñíèæàåòñÿ ïðîïîðöè-
îíàëüíî ðîñòó îáúåìà äàííûõ áëàã). Â
ñâÿçè ñ ÷åì áîëåå áîãàòûå ëþäè ìîãóò
ïîòðàòèòü íà ïðèîáðåòåíèå êîíêðåòíîãî
òîâàðà áîëüøóþ ñóììó äåíåã ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òåìè, êòî èìååò ìåíüøèé îáúåì
ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, òàê êàê äëÿ áîãàòûõ
ëþäåé ðàññìàòðèâàåìûé òîâàð ïî ïîëåç-
íîñòè ñîîòâåòñòâóåò áîëåå âûñîêîìó ýê-
âèâàëåíòó äåíåæíîé ìàññû, ïî ñðàâíåíèþ
ñ áåäíûì ëèöîì, â äîëè ïðåâûøåíèÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ îäíîãî ëèöà íàä äåíåæíûìè
ñðåäñòâàìè äðóãîãî (ñ ó÷åòîì îïðåäåëåí-
íîãî ïîïðàâî÷íîãî êîýôôèöèåíòà). Êàê îá
ýòîì è ãîâîðèë Å. Áåì-Áàâåðê: «Ïðè ïðî-
÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ äåíüãè ïðåäñòàâëÿþò
äëÿ áîãàòûõ ëþäåé íèçêóþ, à äëÿ áåäíûõ —
âûñîêóþ ñóáúåêòèâíóþ öåííîñòü»5.

Â îòäåëüíûå ïåðèîäû ðàçâèòèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîé íàóêè ïîäíèìàëèñü âîïðîñû î
íåîáúåêòèâíîñòè öåííîñòè äåíåã. Â ÷àñòíî-
ñòè, âûäàþùèéñÿ àíãëèéñêèé ýêîíîìèñò
Äæ. Êåéíñ îïðåäåëÿë ïðîöåññ èçìåíåíèÿ
öåííîñòè äåíåã êàê ôàêòîð, «ïîñðåäñòâîì
êîòîðîãî ïðåäïîëîæåíèÿ îá èçìåíåíèè
öåííîñòè äåíåã âîçäåéñòâóþò íà îáúåì òå-
êóùåãî âûïóñêà: ïðåäïîëîæåíèå î ïîíèæå-
íèè öåííîñòè äåíåã ñòèìóëèðóåò èíâåñòèöèè,
ïðåäïîëîæåíèå î ïîâûøåíèè öåííîñòè
äåíåã îêàçûâàåò äåïðåññèâíîå âëèÿíèå, èáî
ñíèæàåò ïðåäåëüíóþ ýôôåêòèâíîñòü êàïè-
òàëà»6. Íî â äàííîì ñëó÷àå Äæ. Êåéíñ
îãðàíè÷åííî ðàññìàòðèâàë ïðîöåññ èçìå-
íåíèÿ öåííîñòè äåíåã, èñõîäÿ òîëüêî èç îò-
íîñèòåëüíîñòè îöåíêè ïîëåçíîñòè äåíåã â
äèíàìèêå — ïîä âëèÿíèåì èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ.

Õîòÿ íà ïðèìåðå èíôëÿöèîííûõ èçìåíå-
íèé öåííîñòè äåíåã óäîáíî ïðîñëåäèòü
ñóáúåêòèâíîñòü îöåíêè ïîëåçíîñòè äåíåã.
Òàê êàê, â ñîîòâåòñòâèè ñ óòâåðæäåíèåì
Äæ. Êåéíñà, äåíüãè íåóêëîííî èçìåíÿþò
ñâîþ öåííîñòü ñ òå÷åíèåì âðåìåíè (÷àùå
âñåãî â ñòîðîíó åå ïîíèæåíèÿ â óñëîâèÿõ
èíôëÿöèè), òî îáúåêòèâíûì ðàâåíñòâîì öåí-
íîñòè äåíåã íà ðàçíûå ìîìåíòû âðåìåí-
íîãî èíòåðâàëà ñëåäóåò ïðèçíàòü îäíó è òó
æå ñóììó, òîëüêî óâåëè÷åííóþ íà èíäåêñ
èíôëÿöèè, êàê ýòî óêàçûâàåòñÿ íèæå:

MM = 21    ,

ãäå M1 — äåíåæíàÿ ñóììà íà íà÷àëî
ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà; M2 — äåíåæ-
íàÿ ñóììà íà êîíåö ðàññìàòðèâàåìîãî
ïåðèîäà; I — èíäåêñ èíôëÿöèè çà ðàññìàò-
ðèâàåìûé ïåðèîä.

Ïîýòîìó õîðîøî ïðîñëåæèâàåòñÿ íå-
äàëüíîâèäíîñòü ðîññèéñêèõ ãðàæäàí, ÷üÿ
ñóáúåêòèâíàÿ îöåíêà öåííîñòè äåíåã íèæå
åãî îáúåêòèâíîãî ýêâèâàëåíòà, ÷òî èìååò
ìåñòî ïðè ðàçìåùåíèè ñâîáîäíûõ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèåì ñòðàíû â áàíêîâ-
ñêèå ó÷ðåæäåíèÿ, ïðåäëàãàþùèå ñðåäíå-
ãîäîâóþ äîõîäíîñòü îêîëî 10% ãîäîâûõ.
Â ñâÿçè ñ ýòèì ñðåäíåñòàòèñòè÷åñêèé ðîñ-
ñèÿíèí ñóáúåêòèâíî îïðåäåëÿåò ïåðñïåêòèâ-
íóþ öåííîñòü ñâîèõ íàëè÷íûõ äåíåã êàê
ðàâíóþ 110% åå òåêóùåãî ðàçìåðà. Â ñî-
âðåìåííûõ ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ ãîäîâîé
óðîâåíü èíôëÿöèè íå ñíèæàåòñÿ íèæå 25%
ãîäîâûõ, ïîýòîìó îáúåêòèâíîå èçìåíåíèå
öåííîñòè äåíåã â íàøåé ñòðàíå ñîñòàâèò
25%, ÷òî íà 15% ïðåâûøàåò åå ñóáúåêòèâ-
íûå îöåíêè ãðàæäàíàìè ñòðàíû (ïðèâîäÿ
ê ñîîòâåòñòâóþùåìó îáåäíåíèþ âêëàä÷è-
êîâ ïðîïîðöèîíàëüíî âûøåóêàçàííîé ðàç-
íèöå, íåàäåêâàòíî îöåíèâàþùèõ öåííîñòü
áëàã) è íå ÿâëÿåòñÿ êàêèì-ëèáî íåîðäèíàð-
íûì ñîáûòèåì â ýêîíîìè÷åñêîé ïðàêòèêå,
òàê êàê, ïî óòâåðæäåíèþ Ê. Ìåíãåðà,
«ëþäè ìîãóò òàê æå îøèáàòüñÿ ïî îòíîøå-
íèþ ê öåííîñòè áëàã, êàê è ïî îòíîøåíèþ
êî âñåì äðóãèì îáúåêòàì ÷åëîâå÷åñêîãî
ïîçíàíèÿ... åñëè òîëüêî îíè îøèáî÷íî ñ÷è-
òàþò, áóäòî îò êàêîãî-ëèáî êîëè÷åñòâà áëà-
ãà çàâèñèò áîëåå èëè ìåíåå ïîëíîå óäîâ-
ëåòâîðåíèå èõ ïîòðåáíîñòåé, òîãäà êàê íà
ñàìîì äåëå ýòîãî îòíîøåíèÿ íåò»7. Ýòî
áóäåò âïîëíå ñïðàâåäëèâî è äëÿ äåíåã êàê

I
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Êà÷åñòâî ñóáúåêòèâíîé ñòîèìîñòè äåíåã
íåðåäêî ïðîÿâëÿåòñÿ â ýêîíîìè÷åñêîé
ïðàêòèêå (è ÷àùå âñåãî â ñôåðå öåíîîá-
ðàçîâàíèÿ â òîðãîâûõ îïåðàöèÿõ) ïðè èñ-
ïîëüçîâàíèè ìåòîäîâ ïîâûøåíèÿ ïñèõîëî-
ãè÷åñêîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ðåàëèçóåìûõ
òîâàðîâ çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ ñóáúåêòèâíîé
öåííîñòè äåíåã êàê ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ â
òàêèõ ñëó÷àÿõ, êàê:

1. Óñòàíîâëåíèå ãèáêîé ñèñòåìû ñêèäîê
è ðàçëè÷íûõ ïåðèîäè÷åñêèõ (ñåçîííûõ)
ðàñïðîäàæ ïî ñíèæåííûì öåíàì âî âðåìÿ
íàèáîëüøåé ïñèõîëîãè÷åñêîé ñêëîííîñòè
ïîêóïàòåëåé íà îñóùåñòâëåíèå ïîêóïîê —
â âûõîäíûå è ïðåäïðàçäíè÷íûå äíè.

2. Óñòàíîâëåíèå ðîçíè÷íîé öåíû íà ðå-
àëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ ñ ó÷åòîì óìåíüøå-
íèÿ íà íåçíà÷èòåëüíóþ âåëè÷èíó, ëèøàþùóþ
öåíó òîâàðà ïñèõîëîãè÷åñêîãî ýôôåêòà
öåëîé âåëè÷èíû (íàïðèìåð, ïðè ñíèæåíèè
öåíû ñ 10 ð. äî 9 ð. 99 ê.).

3. Ñíèæåíèå öåí ïðîäàâàåìûõ òîâàðîâ
ñ óêàçàíèåì íà öåííèêå òîâàðà ïðåäûäóùåé
öåíû, êîòîðàÿ ïîâûøàåò ïñèõîëîãè÷åñêóþ
ïðèòÿãàòåëüíîñòü òîâàðà, òàê êàê äàåò âîç-
ìîæíîñòü ïðèîáðåñòè êàêóþ-ëèáî âåùü ïî
áîëåå íèçêîé öåíå, òåì ñàìûì èëëþçîðíî
ñýêîíîìèâ ñóììó öåíîâîé ñêèäêè.

4. Èñïîëüçîâàíèå â òîðãîâîé ïðàêòèêå
âëèÿíèÿ «ýôôåêòà Âåáëåíà», ñîãëàñíî êîòî-
ðîìó ñíèæåíèå öåí íà òîâàðû ìîæåò ïðè-
âåñòè ê ñíèæåíèþ îáúåìà ïîêóïîê, ïðè ýòîì
ðîñò öåíû ìîæåò ñîîòâåòñòâåííî äàòü îïðå-
äåëåííîå óâåëè÷åíèå îáúåìà ïîêóïîê, ÷òî
ñàì àâòîð — Òîðñòåéí Âåáëåí — îáúÿñíÿë
ïñèõîëîãè÷åñêîé ñêëîííîñòüþ ïîêóïàòåëåé
óâÿçûâàòü êà÷åñòâî òîâàðà ñ åãî öåíîé:
«Îòîæäåñòâëÿÿ â íåêîòîðîé ñòåïåíè äîñ-
òîèíñòâî òîâàðà ñ åãî öåíîé, ìû íà÷èíàåì
îñòåðåãàòüñÿ äåøåâûõ öåí», ÷òî «ïðèâîäèò
ïîòðåáèòåëÿ ê îòêàçó, êàê îò íèçêîñîðòíûõ,
îò òåõ òîâàðîâ, êîòîðûå íå íåñóò èçðÿäíîé
äîëè äåìîíñòðàòèâíîãî ðàñòî÷èòåëüñòâà»12.

Ó÷åò èíäèâèäóàëüíûõ (ñóáúåêòèâíûõ) îò-
êëîíåíèé â îöåíêå öåííîñòè äåíåã, èñêàæà-
þùèõ îáúåêòèâíóþ êàðòèíó ýêîíîìè÷åñêèõ
ïðîöåññîâ â ãîñóäàðñòâå, íà ïåðâûé âçãëÿä
ïðåäñòàâëÿåòñÿ íåâîçìîæíûì, òàê êàê ïñè-
õîëîãè÷åñêèå ñêëîííîñòè îòäåëüíûõ ãðàæ-
äàí, ñîçäàþùèå âåñü ýêîíîìè÷åñêèé êëèìàò
â ñòðàíå, ÿâëÿþòñÿ, ïî îáùåìó ìíåíèþ, íå-
óñòîé÷èâîé è íå ïîääàþùåéñÿ èçìåðåíèþ

âåëè÷èíîé. Íî ïðè ýòîì ìîæíî ïîïûòàòüñÿ
âíåñòè â ïðîöåññ îöåíêè ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé ïîïðàâî÷íûé êîýôôèöèåíò, êî-
òîðûé ìîã áû ó÷èòûâàòü ñóáúåêòèâíûå ôàê-
òîðû, îïðåäåëÿþùèå öåííîñòü äåíåã.

Îïðåäåëåííàÿ ïîïûòêà èçìåðåíèÿ èíäè-
âèäóàëüíûõ îöåíîê öåííîñòè äåíåã áûëà
ïðåäïðèíÿòà Ì. Ôðèäìåíîì çà ñ÷åò ââåäå-
íèÿ ñïåöèàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ — âíóòðåííåé
äèñêîíòíîé ñòàâêè, îïðåäåëÿåìîé êàê «öåíà
âîçäåðæàíèÿ, ò. å. ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ïî-
ëó÷àåìàÿ ñ êàæäîãî äîëëàðà, ïðåäíàçíà÷åí-
íîãî íà ïîòðåáëåíèå è íå èñòðà÷åííîãî íà
íåãî; ýòà êîìïîíåíòà çàâèñèò îò èíäèâèäó-
àëüíûõ âðåìåííûõ ïðåäïî÷òåíèé»13. Íî ïðè
ýòîì Ì. Ôðèäìåí îñòàíîâèëñÿ òîëüêî íà
óñëîâíîé êîíñòàòàöèè äàííîãî ýêîíîìèêî-
ïñèõîëîãè÷åñêîãî ôåíîìåíà, îñîáî íå
âêëþ÷àÿ åãî â äàëüíåéøèå ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèå ðàñ÷åòû: «Èíäèâèäóóì, ðåøèâøèé
óâåëè÷èòü ñâîå ïîòðåáëåíèå, èìååò áîëåå
âûñîêóþ âíóòðåííþþ äèñêîíòíóþ ñòàâêó,
ñóáúåêò, ðåøèâøèé íàðàñòèòü ñâîé äåíåæ-
íûé çàïàñ, èìååò áîëåå íèçêóþ âíóòðåííþþ
äèñêîíòíóþ ñòàâêó»14.

Íî âñå æå ðàçëè÷èÿ íîìèíàëüíîé (ñîîò-
âåòñòâóþùåé íîìèíàëó äåíåæíîé ìàññû)
è ñóáúåêòèâíîé öåííîñòè äåíåã (ðåàëüíîé
ïîëåçíîñòè, ïðèíîñèìîé ñîáñòâåííèêàì
äåíåæíîé ìàññû) êîñâåííî ïðîÿâëÿþòñÿ â
ïðîöåññå äâèæåíèÿ êàïèòàëà â ðàìêàõ ôè-
íàíñîâîé ñèñòåìû ñòðàíû — íà êðåäèòíûõ,
ñòðàõîâûõ è äðóãèõ ðûíêàõ, íà êîòîðûõ îäíè
ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû (èìåþùèå íèç-
êóþ îöåíêó ñóáúåêòèâíîé öåííîñòè äåíåã
íà äàííûé ìîìåíò) ïåðåäàþò ñâîè êàïèòà-
ëû âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå äðóãèì ýêî-
íîìè÷åñêèì ñóáúåêòàì (èìåþùèì âûñîêóþ
îöåíêó ñóáúåêòèâíîé öåííîñòè äåíåã íà
äàííûé ìîìåíò). Ïëàòà çà ïîëüçîâàíèå
êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåò ðàçíèöó â öåííîñ-
òè äåíåã äëÿ äàííûõ ñóáúåêòîâ, ó÷àñòâóþ-
ùèõ â ïåðåäà÷å êàïèòàëà. Ñ îïðåäåëåííîé
ñòåïåíüþ äîñòîâåðíîñòè ìîæíî ãîâîðèòü î
òîì, ÷òî óñòàíîâèâøàÿñÿ â ñòðàíå íîðìà
ïðîöåíòà ÿâëÿåòñÿ òåì ñàìûì ïîïðàâî÷íûì
êîýôôèöèåíòîì, êîòîðûé èñêàæàåò îáúåê-
òèâíîå ñîäåðæàíèå äåíåã êàê óíèâåðñàëü-
íîãî èçìåðèòåëÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå.
Ïîýòîìó ñðåäíåå çíà÷åíèå ïîïðàâî÷íîãî
êîýôôèöèåíòà öåííîñòè äåíåã, êîòîðûì
ðàçëè÷àåòñÿ ïîëåçíîñòü èìåþùèõñÿ â íàëè÷-
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íîñòè äåíåæíûõ èíñòðóìåíòîâ, ó êîðïîðà-
òèâíûõ ëèö ñîîòâåòñòâóåò ñðåäíåé íîðìå
ïðîöåíòà â íàøåé ñòðàíå, óñëîâíûì çíà÷å-
íèåì êîòîðîãî âïîëíå ìîæíî âçÿòü ñòàâêó
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêà
Ðîññèè — 25%. À äëÿ ãðàæäàí — óæå
óïîìèíàâøååñÿ çíà÷åíèå ñðåäíåé äîõîäíî-
ñòè ïî âêëàäàì â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ
(íàìè áûëî ïðèíÿòî â ðàñ÷åòàõ — 10%).
Ò. å. äàííûå çíà÷åíèÿ (25% äëÿ þðèäè÷åñ-
êèõ ëèö è 10% äëÿ ôèçè÷åñêèõ ëèö) èëëþñ-
òðèðóþò äîëþ, íà êîòîðóþ çàâûøåíà îòíî-
ñèòåëüíàÿ öåííîñòü äåíåã ó çàíèìàþùåé
ñòîðîíû ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîáñòâåííèêîì
äåíåã, ãîòîâûì îòêàçàòüñÿ îò èõ âðåìåííîãî
èñïîëüçîâàíèÿ çà äàííóþ ïëàòó.

Ïðèâåäåííûé ïðèìåð óñëîâíîãî ðàñ÷åòà
îòíîñèòåëüíîé öåííîñòè äåíåã ÿâëÿåòñÿ íå
åäèíñòâåííûì ñïîñîáîì åå èçìåðåíèÿ. Â
àðñåíàëå ñïåöèàëüíîé íàóêè, çàíèìàþùåé-
ñÿ àíàëèçèðóåìûìè ïðîáëåìàìè, — ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïñèõîëîãèè èìåþòñÿ è äðóãèå èí-
ñòðóìåíòû, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ âîçìîæíî
èçìåðåíèå ïñèõîëîãè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé
ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ ëþäåé.

Åñòåñòâåííî, ÷òî èñêàæàþùåå âëèÿíèå
ïîïðàâî÷íîãî êîýôôèöèåíòà öåííîñòè äå-
íåã ó ðàçëè÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ
â êàêîé-òî ñòåïåíè êîìïåíñèðóåòñÿ, íî äàæå
íàëè÷èå ñðåäíèõ çíà÷åíèé ðàññìàòðèâàåìî-
ãî ïîïðàâî÷íîãî êîýôôèöèåíòà íå óñòðàíÿ-
åò âñåõ ïîñëåäñòâèé åãî ïðèñóòñòâèÿ (òåì
áîëåå ÷òî åãî ñðåäíåå çíà÷åíèå äëÿ þðèäè-
÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö çíà÷èòåëüíî ðàç-
ëè÷àåòñÿ) è, ñîîòâåòñòâåííî, âî âñåé ïîëíî-

òå ïðîÿâëÿåòñÿ â ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíè-
ÿõ, îõâàòûâàþùèõ ðàçíîðîäíûå ãðóïïû ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ. Â ñâÿçè ñ ÷åì åùå
ðàç ïîäòâåðæäàåòñÿ óñëîâíîñòü èìåþùèõ
áîëüøîå ðàñïðîñòðàíåíèå â îòå÷åñòâåííîé
ïðàêòèêå ýêîíîìè÷åñêèõ îöåíîê (÷àñòî íå
ñáûâàþùèõñÿ), íå ó÷èòûâàþùèõ ðàçíîðîä-
íîñòü è èíäèâèäóàëüíîñòü ó÷àñòíèêîâ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, ðàçëè÷àþùèõñÿ â
ñóáúåêòèâíûõ îöåíêàõ öåííîñòè äåíåã.
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