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Первые жертвы
«Êðèçèñ øàãàåò ïî ïëàíåòå, è ÷åðåäå åãî
æåðòâ ïîêà íå âèäíî êîíöà. Èïîòå÷íûå ôè-
íàíñîâûå êîìïàíèè ïî-ïðåæíåìó îñòàþò-
ñÿ â êðèòè÷åñêîé ñèòóàöèè, ðàñïëà÷èâàÿñü
çà âûäàííûå äåøåâûå êðåäèòû è íåâûïëà-
òû ïîñëå ïîâûøåíèÿ ñòàâîê, – îòìå÷àåò
ýêñïåðò «ÁÊÑ ýêñïðåññ» Äìèòðèé Ñàâ-

÷åíêî. – Ïðèìå÷àòåëüíî äëÿ òåêóùåé ñèòó-
àöèè òî, ÷òî â ìîìåíò òàêîãî êðèçèñà ðûíî÷-
íûå ýêîíîìèêè ñïàñàþò ðûíîê íåðûíî÷íûìè
ìåòîäàìè. Âîêðóã ñïëîøíûå íàöèîíàëèçàöèè
è, êàê ñëåäñòâèå, íå èñ÷åçíîâåíèå ïðîáëå-
ìû, à ðàçäóâàíèå íàöèîíàëüíûõ äîëãîâ è
ïëîõèõ êðåäèòíûõ èíñòðóìåíòîâ. Äàâíî ïîðà
ïîõîðîíèòü ïàðó äåñÿòêîâ êðóïíûõ áàíêîâ,
îòêàçàòüñÿ îò èíñòðóìåíòîâ òèïà CDO êàê
îò íå îïðàâäàâøèõ ñåáÿ. Îò÷àñòè íàéòè îï-
ðàâäàíèå ïðàâèòåëüñòâàì ÑØÀ, Âåëèêîáðè-
òàíèè ìîæíî – âñå áîÿòñÿ êðèçèñà äîâåðèÿ,
âåäü ïðè íîâûõ «ðûíî÷íûõ» áàíêðîòñòâàõ
ëþäè íà÷íóò âûâîäèòü äåíüãè èç ñèñòåìû è
îíà ðóõíåò».

Äåðæàâøèåñÿ ïîñëåäíåå âðåìÿ íà «÷å-
ñòíîì ñëîâå» àçèàòñêèå ðûíêè òîæå óñòðå-
ìèëèñü âíèç — ïîñëå çàÿâëåíèÿ International
Monetary Fund î òîì, ÷òî ìèðîâûì ôè-
íàíñîâûì èíñòèòóòàì ïîíàäîáèòñÿ $675
ìëðä. âëèâàíèé. Hang Seng áóêâàëüíî çà
íåñêîëüêî ÷àñîâ îïóñòèëñÿ íèæå 16 òûñ.
ïóíêòîâ âïåðâûå çà äâà ãîäà. Âëàñòè ñòðà-
íû ðåøèëè ïîíèçèòü êëþ÷åâóþ ñòàâêó, ÷òî-
áû èçáåæàòü âëèÿíèÿ ìèðîâîãî êðèçèñà.
ßïîíñêèé Nikkei äîñòèã ñàìîãî íèçêîãî
óðîâíÿ ñ äåêàáðÿ 2003 ãîäà.

Òàêæå ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî àçèàòñêèì ñó-
äîñòðîèòåëÿì ãðîçèò ðåçêîå ïàäåíèå ñïðîñà,
êîòîðîå ìîæåò ïðèâåñòè ê áàíêðîòñòâó íå-
êîòîðûõ âåðôåé, ïîñêîëüêó ñóäîâëàäåëüöû
îòìåíÿþò èëè îòñðî÷èâàþò ñâîè çàêàçû.
Ïðîáëåìà îñîáåííî îñòðà â Êèòàå, êîòîðûé
ñòðåìèòñÿ îáîãíàòü Þæíóþ Êîðåþ è ñòàòü
êðóïíåéøåé ñóäîñòðîèòåëüíîé ñòðàíîé ìèðà.
Èíäåêñ Baltic Dry Index (BDI), ïðèâÿçàííûé
ê ñòîèìîñòè ìîðñêèõ ïåðåâîçîê ñûðüåâûõ
òîâàðîâ, çà ÷åòûðå ìåñÿöà óïàë íà 75%.

È ëîæêà ìåäà. Â îêòÿáðå ïðîèçîøëî áåñ-
ïðåöåäåíòíîå ñîáûòèå. ÔÐÑ, ÅÖÁ, Áàíê Àíã-
ëèè è åùå íåñêîëüêî ÖÁ ðàçíûõ ñòðàí îä-
íîâðåìåííî óðåçàëè êëþ÷åâûå ñòàâêè íà
50 á.ï. Åñòåñòâåííî, ýòî âûçâàëî ñïåêóëÿ-
òèâíûé âñïëåñê ïîêóïîê íà ðûíêàõ. Îäíàêî
íàäåÿòüñÿ íà äîëãîñðî÷íîå ïîçèòèâíîå âëè-
ÿíèå ýòîé ìåðû ñëîæíî. Îíà ìîãëà âûçâàòü
òîëüêî êðàòêîâðåìåííûé âñïëåñê ýìîöèé.

Èìåííî ýòó ìûñëü è âûðàçèëè èíâåñòî-
ðû ñâîèì ïîâåäåíèåì íà ìèðîâûõ ôîíäî-
âûõ ïëîùàäêàõ. Ñíà÷àëà âñå èíäåêñû íà
íåêîòîðîå âðåìÿ îæèâèëèñü, íî çàòåì âñå
æå óøëè â ãëóáîêî êðàñíóþ çîíó. Òàê, íå-
ñìîòðÿ íà ñíèæåíèå Áàíêîì Àíãëèè ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè äî 4,5% è íàìåðåíèå ïðà-
âèòåëüñòâà Âåëèêîáðèòàíèè èíâåñòèðîâàòü
îêîëî 50 ìëðä. ôóíòîâ â ôèíàíñîâûé ñå-
êòîð ñòðàíû, ãëàâíûé áðèòàíñêèé èíäåêñ
FTSE 100 ðóõíóë íà 238,5 ïóíêòà, èëè íà
5,2%, äî óðîâíÿ 4 366,69 ïóíêòà. Èíâå-
ñòîðû îæèäàþò íàñòóïëåíèÿ áîëåçíåííîé
ðåöåññèè â Âåëèêîáðèòàíèè óæå â áëè-
æàéøåå âðåìÿ.

Ê ñîæàëåíèþ, ñêàçàòü, ÷òî äíî óæå äîñ-
òèãíóòî, íåëüçÿ. Áîëåå òîãî, ñèòóàöèÿ ïðî-
äîëæàåò ëèøü óõóäøàòüñÿ – àêöèè äåøå-
âåþò, ôóíäàìåíò óæå íèêîãî íå èíòåðåñóåò,
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ öàðèò ïàíèêà.

Жизнь продолжается
Ðîññèéñêèé ôîíäîâûé ðûíîê çà îêòÿáðü
ïîòåðÿë ïî÷òè ïîëîâèíó ñâîåé êàïèòàëèçà-
öèè. Èíäåêñû ÐÒÑ è ÌÌÂÁ òîðãóþòñÿ íà
óðîâíå 600 á.ï. È ïîêà ÷òî ïðîñâåòà íå
âèäíî íèêàêîãî. Äà è êàêîé ìîæåò áûòü
ïðîñâåò, êîãäà íåôòü ñòîèò óæå íå $140,
à $60 çà áàððåëü. À èç Åâðîïû âñå ÷àùå
ñëûøíû ñëîâà î íåîáõîäèìîñòè ïåðåñìî-
òðåòü òàðèôû íà ïîñòàâêó ãàçà.

«Íà ðîññèéñêîì ðûíêå ïðîäîëæàåòñÿ
ïðåîáëàäàíèå íèñõîäÿùåãî òðåíäà. Ñíèæà-
þòñÿ îñíîâíûå ëèêâèäíûå áóìàãè. Äî íå-
äàâíåãî âðåìåíè ïðèñóòñòâîâàëè èíñàéäå-
ðû, ðàáîòàþùèå íà îïåðåæåíèå, ñêóïàëè
ïàêåòû áóìàã êîìïàíèé, àôôèëèðîâàííûõ

ñ ãîñóäàðñòâåííûì êàïèòàëîì. Íà ïåðåäíèé
ïëàí âûäâèãàþòñÿ ïîëèòè÷åñêèå øàãè, ïðåä-
ïðèíèìàåìûå âëàñòÿìè», — êîììåíòèðóåò
ðàçâèòèå ñîáûòèé Äåíèñ Øàáàíîâ, íà-

÷àëüíèê àíàëèòè÷åñêîãî îòäåëà ôîíäî-

âîãî äåïàðòàìåíòà ÀÊÁ «Ëåôêî-áàíê».

Ãîâîðèòü, ÷òî ñåé÷àñ àêöèè ñîõðàíÿþò
ñâîþ ôóíäàìåíòàëüíóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü
ïîêà ðàíî. Ñòîèò äîæäàòüñÿ êîíöà ãîäà, êî-
ãäà ìû óâèäèì ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè çà
III êâàðòàë, òîëüêî òîãäà ìîæíî áóäåò ñòðîèòü
êàêèå-òî ïðîãíîçû è îöåíèâàòü îñòàâøèé-
ñÿ ïîòåíöèàë.

È, òåì íå ìåíåå, æèçíü ïðîäîëæàåòñÿ.
Âåäü êðîìå íåôòè è ãàçà, ó íàñ åùå åñòü
Àíàòîëèé ×óáàéñ, êîòîðûé óñïåë äî êîëëàïñà

Весь октябрь мировые фондовые рынки уверенно смотрели вниз,
лишь изредка прерываясь на незначительную коррекцию.
Не помогали ни более-менее приличные корпоративные отчеты,
ни правительственные меры.

Светлана ЛОКОТКОВА

Ирина Филатова, 
аналитик 
ИК «Брокеркредитсервис»:

«Интер РАО озвучило при-

мерные инвестиционные

планы и планы по экспан-

сии. За 2009–2010 годы

компания намерена вложить $5,5 млрд. в раз-

витие зарубежных проектов. Рынки, вызываю-

щие ее наибольший интерес, – это, прежде

всего, Турция и страны бывшей Югославии.

Кроме того, не исключается возможность при-

сутствия в Латинской Америке и Юго-Восточ-

ной Азии. Мы оцениваем инвестиционные пла-

ны Интер Рао как достаточно амбициозные. Их

реализация, на наш взгляд, будет возможна

только при условии вхождения ВЭБ в капитал

энергокомпании. Напомним, что ВЭБ ранее за-

являл о желании приобрести блокпакет Интер

РАО, заплатив 60 млрд. руб. Безусловно, вхо-

ждение в совет директоров Интер РАО Игоря

Сечина и Сергея Шматко дает компании значи-

тельную политическую поддержку и возможно-

сти по экспансии за рубеж. Если Интер РАО

сможет поучаствовать в экономически эффек-

тивных проектах, то это, несомненно, пойдет на

пользу рынку акций энергокомпании».

На дне

E
A

S
T

 N
E

W
S



89

ÏÐßÌÛÅ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ / ¹11 (79) 2008 ð å à ë ü í û å  ä å í ü ã è

ô
è

í
à

í
ñ

î
â

î
å

 
î

á
î

ç
ð

å
í

è
å

íà ðîññèéñêîì ðûíêå ïðîâåñòè ðåôîðìó
ýíåðãåòè÷åñêîãî ñåêòîðà. Àêöèîíåðû îä-
íîé èç îñíîâíûõ ïðååìíèö ÐÀÎ ÅÝÑ — Èí-
òåð ÐÀÎ — âûáðàëè â êîíöå ìåñÿöà ñîâåò
äèðåêòîðîâ. Ïî ñëîâàì Èãîðÿ Ñå÷èíà, êîòî-
ðûé, ñêîðåå âñåãî, âîçãëàâèò åãî, Èíòåð
ÐÀÎ ìîæåò ñòàòü ñòðóêòóðîé äëÿ ðåøåíèÿ
ñòðàòåãè÷åñêèõ çàäà÷ â ýíåðãåòèêå çà ïðå-
äåëàìè ÐÔ. Ñåé÷àñ êîìïàíèÿ âåäåò ïåðåãî-
âîðû ñ Edf î ñîòðóäíè÷åñòâå. Åãî èòîãîì
ìîæåò ñòàòü ïðîäàæà êàçíà÷åéñêèõ àêöèé
Èíòåð ÐÀÎ ôðàíöóçñêîé êîìïàíèè. Ïîìè-
ìî ýòîãî íå èñêëþ÷àåòñÿ âîçìîæíîñòü îá-
ìåíà àêòèâàìè ìåæäó íèìè. Ïî ñëîâàì
ïðåäñòàâèòåëÿ Èíòåð ÐÀÎ, ñîòðóäíè÷åñòâî
ñ Edf ìîæåò îòêðûòü äëÿ ðîññèéñêîé êîìïà-
íèè ïóòü íà åâðîïåéñêèå ýíåðãåòè÷åñêèå
ðûíêè. Èíòåð Ðàî òàêæå ïëàíèðóåò ïîäïè-
ñàòü ìåìîðàíäóì î ñîòðóäíè÷åñòâå ñ Enel –
ïîòåíöèàëüíûì ïàðòíåðîì Èíòåð ÐÀÎ íà
ðûíêàõ òðåòüèõ ñòðàí.

Сергей Соколов, 
старший дилер Управления
операций на фондовых 
рынках Сбербанка России:

«Фондовые индексы, опе-

режающие индикаторы со-

стояния экономики, показали рекордное па-

дение: американский Доу Джонс, француз-

ский CAC 40 – более 25%, японский NIKKEI,

немецкий XETRA DAX, сводный индекс раз-

вивающихся стран MSCI – более 35%. Па-

дение цен на сырьевые ресурсы в ожидании

стагнации мировой экономики также показа-

ло в октябре рекордные темпы. Так, цены на

нефть упали более чем на 30%. Падение

индекса РТС со своих максимумов, пока-

занных в мае, составило более 77%. В слу-

чае если беспрецедентные меры, принимае-

мые финансовыми регуляторами и прави-

тельствами многих стран дадут желаемый

результат, следует ожидать стабилизации

ситуации с мировыми финансами уже до

конца текущего года, в противном случае

можно ожидать перерастания финансового

кризиса в мировой экономический кризис

со всеми вытекающими отсюда последстви-

ями. Уровень в 500 пунктов по индексу РТС

видится серьезным уровнем поддержки для

российского рынка, в случае неблагоприят-

ного развития ситуации уровни в 250—300

пунктов в начале следующего года уже не ка-

жутся чем-то фантастическим».
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1. Рублевый банковский депозит сроком на 1 месяц 
2. Долларовый банковский депозит сроком на 1 месяц 
3. Рублевый банковский депозит сроком на 1 год 
4. Долларовый банковский депозит сроком на 1 год 
5. ОФЗ 46018 
6. Облигации «Газпром-6» 
7. Еврооблигации R-30
________
* Доходность валютных банковских депозитов
пересчитана в рублевом эквиваленте по фью-
черсным контрактам ММВБ на курс доллара

Где заработать деньги* 
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Источники: данные
информагентств,

ИК «Брокеркредит-
сервис», ММВБ,

РТС, Cbonds

в рублях в $
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200

100

0

-100

-200

-300

-400

-500

%
 г

од
ов

ы
х

в рублях

в $ 

10.07 11.07 12.07 01.08 02.08 03.08 04.08 05.08 06.08 07.08 08.08 09.08 10.08 Источник: РТС

Банк

Остатки 
на расчетных
счетах юрлиц,

тыс. руб.
До востре-

бования до 30 дней до 90 дней до 180 дней до 1 года до 3 лет свыше 3 лет

Депозиты, привлеченные на срок, тыс. руб.Средства 
юридических 

лиц, 
тыс. руб.

1. СБЕРБАНК РОССИИ 1 358 695 391 671 442 026 14 501 445 36 458 695 113 656 359 142 535 546 29 116 174 350 818 572 166 574

2. ВНЕШТОРГБАНК 584 141 569 116 049 252 7 500 108 44 532 848 21 824 884 179 579 456 132 781 661 81 873 360 0

3. ГАЗПРОМБАНК 342 562 969 233 006 989 51 52 539 163 11 193 942 16 530 450 18 132 957 10 150 054 1 009 363

4. АЛЬФА-БАНК 224 364 441 80 585 504 2 801 269 22 622 803 29 042 326 8 543 373 53 423 884 27 345 282 0

5. БАНК МОСКВЫ 211 558 752 73 539 107 9 728 121 1 500 501 174 88 877 287 20 953 406 17 950 466 7 691

6. МЕЖДУНАРОДНЫЙ МОСКОВСКИЙ БАНК 190 332 267 34 504 450 133 45 166 466 21 611 754 7 973 512 14 886 908 53 915 344 12 273 700

7. УРАЛСИБ 167 030 019 80 448 324 134 318 800 16 121 000 16 643 848 16 751 062 32 938 183 3 808 668

8. РОСБАНК 153 280 248 32 673 108 0 17 368 232 14 361 228 14 696 357 19 485 169 54 432 677 263 477

9. РАЙФФАЙЗЕНБАНК АВСТРИЯ 110 066 906 65 878 035 50 25 311 645 16 358 878 940 989 820 707 712 102 44 500

10. ПРОМСВЯЗЬБАНК 92 655 284 50 448 734 2 000 503 563 764 3 437 746 12 596 703 9 884 732 13 723 102 0

11. СВЯЗЬ-БАНК 91 379 794 45 647 422 3 224 9 278 950 4 600 377 2 513 187 5 543 089 5 085 559 18 707 986

12. СИТИБАНК 77 609 853 55 552 462 1 19 557 163 2 200 966 156 291 142 970 0 0

13. АК БАРС 68 920 948 16 246 190 1 728 696 600 000 169 419 2 115 900 955 552 30 035 869 17 069 322

14. БАНК ВТБ СЕВЕРО-ЗАПАД 64 198 530 39 007 675 510 7 032 662 2 068 781 8 615 335 7 258 541 101 836 113 190

15. БАНК «САНКТ-ПЕТЕРБУРГ» 64 065 886 27 487 184 1 875 2 270 576 4 141 943 9 144 690 8 841 900 12 177 718 0

16. МДМ-БАНК 57 506 309 26 480 076 339 5 731 457 9 496 285 3 073 445 12 205 874 518 833 0

17. ТРАНСКРЕДИТБАНК 56 477 135 33 191 329 1 224 012 4 010 603 3 052 752 3 303 476 8 370 309 264 581 3 060 073

18. ПЕТРОКОММЕРЦ 54 743 920 36 514 825 0 10 311 000 956 500 304 868 3 106 727 3 550 000 0

19. НОМОС-БАНК 54 592 415 21 335 283 115 950 3 941 240 1 453 070 7 718 115 7 892 979 12 135 777 1

20. ВТБ-24 54 416 948 30 152 758 4 18 000 000 2 635 901 2 676 160 895 808 50 958 5 359

21. ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) 53 678 970 11 905 288 0 36 183 323 3 452 281 2 044 614 93 464 0 0

22. РОССИЯ 53 331 382 30 754 233 0 3 997 035 4 512 360 7 116 013 1 706 078 5 245 663 0

Итого 6 138 226 748 3 122 999 471 44 594 516 456 656 376 369 177 378 635 040 075 512 155 993 892 517 714 105 085 225

При расчете таблицы учитывались остатки средств на расчетных счетах российских коммерческих нефинансовых организаций и предпринимателей без образования юридического лица,  а также
депозиты юридических лиц (балансовые счета) 417п  418п  419п  421п  422п) и векселя  эмитированные банками (балансовые счета 52301-07п).

М
ес

то

Ведущие банки по объему привлеченных средств юридических лиц (по данным на 1 августа 2008 года)


